
 

 

Гуруч нархини прогнозлаш бўйича  
эконометрик таҳлил натижалари 

1. Гуруч нарх прогнози. 

Гуруч нархининг дастлабки прогноз натижалари: 

Прогноз даври Прогноз Қуйи чегара Юқори чегара 

Январь (2025) 18004.14 17417.07 18591.21 

Февраль (2025) 17954.63 17270.59 18638.61 

Март (2025) 17974.79 17259.32 18690.27 

Апрель (2025) 18036.67 17310.26 18763.07 

Май (2025) 18123.47 17393.21 18853.74 

Қуйида таҳлилларнинг ҳар бир босқичи бўйича батафсил 
маълумотлар берилади. 

1.1 Вақт қаторлари (TS line). 

1-график. Гуруч нархининг вақт қаторлари 

 

Қуйидагилар аниқланди: 

- Тренд: График юқорига йўналган трендни кўрсатмоқда, бу таҳлилда 
трендни олиб ташлаш ёки аниқ моделлаштириш орқали амалга оширилиши 
керак. 



 

 

- Ўсиш даврлари: Графикдан кўриниб турибдики, айрим даврларда 
нархлар тез ўсган (масалан, 2022 йилнинг апрель ойидан 2023 йилнинг 
сентябрь ойигача). 

1.2  Маълумотлар қаторларининг стационарлигини текшириш. 

Гуруч нархи вақт қаторларининг стационарлиги Кенгайтирилган 
Дикей-Фуллер (Augmented Dickey-Fuller /ADF) тести ёрдамида 
текширилди.  

Кескин ўзгариш (дрейф / drift) ва биринчи даражали фарқ орқали 
стационарликни текшириш 

Тестларнинг “бирлик ўзаги”га эгалиги (unit-root) қаторларнинг 
ностационарлигини кўрсатгани сабабли, биринчи марта 
дифференсиаллашдан сўнг ADF тести амалга оширилди. 

{
𝑯𝟎: маълумотлар биринчи даражали фарқи трендга нисбатан стационар эмас 
𝑯𝑨: маълумотлар биринчи даражали фарқи трендга нисбатан стационар … … . .

 

Маълумотлар биринчи даражали фарқи (нархлар биринчи даражали 
фарқи) трендга нисбатан стационарлиги аниқланди. 

1.3 Гуруч нархининг AR ва MA кўрсаткичлари: PACF ва ACF. 
 
AR ва MA ҳадларини аниқлаш учун PACF ва ACF графиклари ҳосил 

қилинди. 

2-график. Гуруч нархининг PACF (қисман автокорреляция 
функцияси) ва ACF (автокорреляция функцияси) графиги. 

  
 

Бу ерда п 1 га ва қ 3 ва 0  га тенг бўлиши мумкинлиги кўринмоқда. 

Мазкур кўрсаткичларнинг ҳақиқатга мослиги расмий тестлар билан 

текширилади. 

1.3.2 Моделни танлаш 

<arimasel> буйруғи AIC / SIC PACF асосида AR ва MA ҳадларининг 
энг яхши комбинацияси аниқланди.  



 

 

<arimasel> буйруғининг натижалари: 

Max LLF: AR(2) MA(2) 

Min AIC: AR(1) MA(0) 

Min SIC: AR(1) MA(0) 

ARIMA (1,1,0) модели энг паст AIC (1528.366) ва SIC (1533.711) 
қийматларига эга. 

Моделни танлаш нуқтаи назаридан, (1;1;0) энг паст АIC ва SIC ни 

таклиф қилганлиги сабабли 1-номзод бўлиши мумкин. Шунингдек, (2,1,2) 

ҳам кўриб чиқилиши мумкин. 

1) (1;1;0). 

2) (2,1,2). 

1.4. Модель диагностикаси. 

Қуйидагилар амалга оширилди: 

1) ARIMA (1;1;0) ва (2;1;2); 

2) Фарқларнинг қолдиқ қийматларини топиш; 

3) Барқарорликни текшириш (White noise check); 

4) ARIMAнинг барқарорлик шартини текшириш. 

1.4.2 ARIMA (1;1;0) учун модель диагностикаси 

Қолдиқлар аниқланди ҳамда уларнинг қисқача маълумоти тузилди: 

- predict drice_err, resid; 

- sum drice_err. 

3-график. ARIMA (1;1;0) учун қолдиқларнинг вақт кетма-кетлиги чизиғи 

 



 

 

Портманто (Portmanteau) тести амалга оширилди:  

{
𝑯𝟎: қолдиқлар оқ шовқин … … … .
𝑯𝐀: қолдиқлар "оқ шовқин" эмас

 

Нол гипотеза (Null hypothesis) рад этилмади ҳамда қолдиқлар оқ 
шовқин (white noise) эканлиги хулоса қилинди. 

1.4.3 ARIMA (2;1;2) учун модель диагностикаси 

Қолдиқлар аниқланди ҳамда уларнинг қисқача маълумоти тузилди: 

- predict drice_err, resid; 

- sum drice_err. 

4-график. ARIMA (2;1;2) учун қолдиқларнинг вақт кетма-кетлиги чизиғи 
 

 

Нол гипотеза (Null hypothesis) рад этилмади ҳамда қолдиқлар оқ 
шовқин (white noise) эканлиги хулоса қилинди. 



 

 

1.5. Танланма асосида прогнозлаш. 

Моделнинг тўғри ишлашини текшириш мақсадида танланма асосида 
прогнозлар амалга оширилди (ўтган ойларга нисбатан). Қуйидаги 
моделлар кўриб чиқилди: (1;1;0) ва (2;1;2) 

1-жадвал. ARIMA (1;1;0) ва (2;1;2) учун танланма асосида прогноз 

ARIMA (1;1;0) ARIMA (2;1;2) 

 

Давр 
Реал 
нарх 

Прогноз 
Қуйи 

чегара 
Юқори 
чегара 

2024m5 19123.8 18864.59 18270.15 19459.02 

2024m6 19182.5 18965.16 18370.72 19559.6 

2024m7 19318.4 19086.04 18491.61 19680.48 

2024m8 19418.4 19218.68 18624.25 19813.12 

2024m9 19552.25 19358.13 18763.69 19952.56 

2024m10 19143.5 19501.5 18907.07 20095.94 

 

 

Давр 
Реал 
нарх 

Прогноз 
Қуйи 

чегара 
Юқори 
чегара 

2024m5 19123.8 18800.21 18210.86 19389.57 

2024m6 19182.5 18841.52 18252.16 19430.87 

2024m7 19318.4 18902.16 18312.8 19491.51 

2024m8 19418.4 18978.47 18389.12 19567.82 

2024m9 19552.25 19067.47 18478.12 19656.82 

2024m10 19143.5 19166.76 18577.41 19756.11 

 

 

ARIMA (1;1;0) ва (2;1;2) моделлари асосида танланма бўйича амалга 

оширилган прогнозлар ижобий натижаларни кўрсатди. Мазкур моделлар 

95% ишонч интервали доирасида тузилган прогнозларда хатоликка йўл 

қўймади.  

Шу сабабли, иккала модель орқали ҳам прогнозларни давом эттириш 

мумкин ҳисобланади. Бироқ, <arimasel> буйруғи орқали ўтказилган 

таҳлиллар натижасида ARIMA (1;1;0) модели 1-номзод сифатида таклиф 

этилганлиги сабабли, реал прогнозлар ARIMA (1;1;0) модели орқали 

давом эттирилади. 

1.6. Танланмадан ташқари (реал) прогнозлаш. 

ARIMA (1;1;0) модели билан гуруч нархини динамик прогнозлаш: 

- arima(1;1;0) буйруғи билан прогноз амалга оширилди. 

 

 

 

 

 



 

 

5-график.  Амалда ва модель бўйича гуруч нархининг 95% 
ишончлилик интервали билан прогноз натижалари  

 

2-жадвал. Прогноз қийматлари 
 

Прогноз даври Прогноз Қуйи чегара 
Юқори 
чегара 

Январь (2025) 18004.14 17417.07 18591.21 

Февраль (2025) 17954.6 17270.59 18638.61 

Март (2025) 17974.79 17259.3 18690.27 

Апрель (2025) 18036.67 17310.26 18763.07 

Май (2025) 18123.47 17393.2 18853.74 

 

 

 

 

 



 

 

Иловалар 

2.1.1 Гурч нархи ADF тести. 

{
𝑯𝟎: ℎ𝑎𝑠 𝑢𝑛𝑖𝑡 𝑟𝑜𝑜𝑡
𝑯𝑨: 𝑛𝑜 𝑢𝑛𝑖𝑡 𝑟𝑜𝑜𝑡. .

  

 

 

Қаторлар стационар эмас. 

2.1.2 Гуруч нархи фарқлари стационарлигини текшириш – кескин 
ўзгариш (дрейф / drift) орқали. 

 

{
𝑯𝟎: нархларда кескин ўзгариш (кўчиш) йўқ

𝑯𝐀: нархларда кескин ўзгариш (кўчиш) бор
 

 



 

 

Кескин ўзгариш (дрейф / drift) аниқланмади. 

2.1.3 Гуруч нархи фарқининг стационарлигини текшириш-вақт 
тренди. 

{
𝑯𝟎: нархлар фарқлари тренд стационар эмас 
𝑯𝐀: нархлар фарқлари тренд стационар … … .

 

 

 

 

2.1.4 Гуруч нархи бўйича ARIMASEL натижалари. 

 

 



 

 

 

2.1.6 ARIMA (1;1;0) учун модель диагностикаси. 

2.1.6.1 ARIMA (1;1;0) модели (гуруч нархи учун) 

 

 

2.1.6.2 Портманто (Portmanteau) тести ёрдамида ARIMA (1;1;0) 
моделдаги гуруч нархлари қолдиқлари “оқ шовқин” (white noise) 
эканлигини текшириши 

{
𝑯𝟎: қолдиқлари “оқ шовқин” (white noise) … … . .
𝑯𝐀: қолдиқлари “оқ шовқин” (white noise) эмас 

 

 

 

Нол гипотеза (Null hypothesis) рад этилмади ҳамда қолдиқлар “оқ 
шовқин” (white noise) эканлиги хулоса қилинди. 

 

 



 

 

2.1.6.3 ARIMA (1;1;0) учун Aroot тести 

 

 

 

 

 

2.1.7 ARIMA (2;1;2) учун модель диагностикаси. 

2.1.7.1 ARIMA (2;1;2) модели (гуруч нархи учун) 

 

 



 

 

2.1.7.2 Портманто (Portmanteau) тести ёрдамида ARIMA (2;1;2) 
моделдаги гуруч нархлари қолдиқлари “оқ шовқин” (white noise) 
эканлигини текшириши 

{
𝑯𝟎: қолдиқлари “оқ шовқин” (white noise) … … . .
𝑯𝐀: қолдиқлари “оқ шовқин” (white noise) эмас 

 

 

 

Нол гипотеза (Null hypothesis) рад этилмади ҳамда қолдиқлар “оқ 
шовқин” (white noise) эканлиги хулоса қилинди. 

2.1.7.3 ARIMA (2;1;2) учун Aroot тести 

 

  

 

 


